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31 MART 2011 TARIHI ITIBARTYLA ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR iLE DIPNOTLARI



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHi ITIBARIYLA ARA DONEM OZET BILANCO

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Incelemeden Denetimden

VARLIKLAR Referanslar Gecmemis Gecmis
Doénen Varhklar 92.122.714 61.401.297
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 69.880.234 59.904.331
Ticari Alacaklar 4 20.416.546 -
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 4 20.416.546 -
Diger Donen Varliklar 1.825.934 1.496.966
Cari Olmayan / Duran Varhklar 196.853.254 207.363.090
Finansal Yatirimlar 5 159.172.354 161.941.973
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 6 37.680.900 45.395.484
Diger Duran Varliklar - 25.633
TOPLAM VARLIKLAR 288.975.968 268.764.387

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici

parcalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHi ITIBARIYLA ARA DONEM OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden Denetimden
KAYNAKLAR Referanslari Gecmemis Gegmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 781.214 559.708
Ticari Borglar 281.569 53.976
- liskili Taraflara Borglar 4 250.173 597
- Diger Ticari Borglar 31.396 53.379
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 499.645 505.732
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.341.257 5.377.270
Calisanlara Sag. Faydalara {liskin Karsiliklar
(Kidem Tazminat1 Karsiligi) 39.085 36.915
Ertelenmis Vergi Yukiimliiligi 11 5.302.172 5.340.355
OZKAYNAKLAR 282.853.497 262.827.409
Odenmis Sermaye 28.125.000 28.125.000
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 675.000 675.000
Deger Artis Fonlari 119.004.162 122.383.624
Yabanci Para Cevrim Farklari 39.211.471 36.265.488
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.263.496 3.263.496
Gegmis Yillar Karlari 72.333.194 56.439.574
Net Donem Kari 20.241.174 15.675.227
TOPLAM KAYNAKLAR 288.975.968 268.764.387

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict

pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARiHiNDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Cari Donem Gegmis Donem
1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2010 -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden Incelemeden
Referanslari Ge¢memis Gegmemis
SURDURULEN FAALIYETLER
Temettii Gelirleri 9 20.255.579 10.180.789
Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 10 30.287 89.641
Ticari Faaliyetlerden
Briit Kar/Zarar 20.285.866 10.270.430
BRUT KAR 20.285.866 10.270.430
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.445.093) (489.079)
Diger Faaliyet Gelirleri - 78
FAALIYET KARI 18.840.773 9.781.429
Finansal Gelirler 1.202.442 439.445
Finansal Giderler (-) (1.498) (2.044)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN
VERGI ONCESI KAR 20.041.717 10.218.830
Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 11 199.457 (167.447)
DONEM KARI 20.241.174 10.051.383
DIGER KAPSAMLI GELIR
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim 92.472 2.571.027
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Ortakliklarin Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar 6 2.853.511 (2.433.139)
DiGER KAPSAMLI GELIR
(VERGI SONRASI) 2.945.983 137.888
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 23.187.157 10.189.271

Donem Karinin Dagihimi:
Ana ortaklik paylari 20.241.174 10.051.383

Azilik paylar - -

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:

Ana ortaklik paylari 23.187.157 10.189.271
Azmlik paylari - -
Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayist 28.125.000.000 28.125.000.000
Hisse Basina Basit Kazang (Kurus) 12 0,000720 0,000357

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici
parcalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Hisse Senedi Yabanci Para Kardan Ayrilan
ihrac Deger Artis Cevrim  Geg¢mis Yillar Kisitlanms Net Toplam
Sermaye Primleri Fonlar1 Farklar Karlari Yedekler Donem Kari Ozsermaye
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 109.425.090 32.763.819 48.220.778 2.813.850  10.280.115 232.303.652
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 137.888 - - 10.051.383 10.189.271
Yeniden degerleme fonundan gegmis yillar karina
yapilan transfer (ertelenmis vergi netlenmis) - - (58.635) - 58.635 - - -
Gegmis yil karina transferler - - - - 10.280.115 - (10.280.115) -
31 Mart 2010 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 109.366.455 32.901.707 58.559.528 2.813.850  10.051.383 242.492.923
Hisse Senedi Yabanci Para Kardan Ayrilan
ihrag¢ Deger Artis Cevrim  Gecmis Yillar Kisitlanms Net Toplam
Sermaye Primleri Fonlar: Farklan Karlar Yedekler Doénem Kari Ozsermaye
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 122.383.624 36.265.488 56.439.574 3.263.496  15.675.227 262.827.409
Toplam kapsamlt gelir / (gider) - - (3.161.069) 2.945.983 - - 20.241.174 20.026.088
Yeniden degerleme fonundan gegmis yillar karina
yapilan transfer (ertelenmis vergi netlenmis) - - (218.393) - 218.393 - - -
Gegmis yil karina transferler - - - - 15.675.227 (15.675.227) -
28.125.000 675.000 119.004.162 39.211.471 72.333.194 3.263.496  20.241.174 282.853.497

31 Mart 2011 itibariyla bakiye

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Dipnot 1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2010 -
Referanslar: 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Incelemeden

Gecmemis Gegmenmis

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Net déonem kari 20.241.174 10.051.383
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden

saglanan nakit arasindaki mutabakat

Temettii gelirleri 9 (20.255.579) (10.180.789)
Amortisman - 2.647
Faiz gelirleri (569.431) (353.568)
Faiz giderleri 1.498 -
Kidem tazminat1 yiikiimliligi karsilig 2.170 1.411
Istiraklerden saglanan dzsermaye gelirleri 10 (30.287) (89.641)
Personel ve Yonetim Kurulu Temettii Karsilik Gideri 472.333 -
Vergi gideri (151.839) -
Yabanci para ¢evrim farki (420.467) 603.263
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyet kari / (zararn) (710.429) 34.706

Isletme sermayesindeki net degisim

Ticari borglar ve diger borglar (21.983) 4.617
Iliskili taraflara borglar 249.576 11.301
Diger cari olmayan / duran varliklar 25.633 23.252
Diger cari / donen varliklar ve diger yiikiimliiliikler, net (800.746) (254.142)
Odenen faizler ve vergiler 6ncesi isletme faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit girisi/(¢1kisn) (1.257.949) (180.266)
Odenen faizler (1.498) -
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikis) (1.259.447) (180.266)
Yatirim faaliyetleri

Istirak sermaye artisina katihm - (102.586)
Ozsermaye yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerden edinilen temettii 10.665.919 -
Alman faiz 569.431 353.568
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi 11.235.350 250.982
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 9.975.903 70.716
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 59.904.331 52.677.089
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 69.880.234 52.747.805

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict
parcalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin (bundan bdyle “Sirket” olarak anilacaktir) faaliyet konusu Borusan
Grubu’nun siai, ticari ve hizmet sektoriinde faaliyet gosterecek miiesseselerini kurmak, mevcutlara istirak
etmek veya devir almak, istirak ettigi ve yonetimine katildig1 sirketlerin yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim meselelerine ¢oziim getirmek, riski dagitmak, konjonktiir dalgalanmalarina kars1 yatirimlarini korumak
ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve siirekliliklerini temin etmektir. Sirket, 1977 yilinda kurulmustur.
Sirket’in hisse senetleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket,
Tirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Merkez : Meclis-i Mebusan Caddesi No: 37 Findikli — Istanbul
Sube  : Baltalimam Cad. No:5 Rumelihisar1 Sartyer —Istanbul

Sirket’in en biiyiik ortagi Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (“Borusan Istikbal”) olup, Borusan Holding A.S.
(“Borusan Holding”) ise nihai ana ortak konumundadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in %33,01
oranindaki hissesi halka agik durumdadir.

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yasal sermaye yapisi
asagidaki gibidir :

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TL Pay (%) TL Pay (%)
Halka Agik (*) 9.284.724 33,01 9.284.724 33,01
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. 8.104.744 28,82 8.104.744 28,82
Borusan Holding A.S. 5.370.689 19,09 5.370.689 19,09
Asim Kocabiyik 2.953.125 10,50 2.953.125 10,50
Diger 2.411.718 8,58 2.411.718 8,58
28.125.000 100,00 28.125.000 100,00

(*)Borusan Holding A.S. 31 Mart 2011 itibariyla Sirket hisselerinin halka agik olan kismindan 14.903.327 TL’lik ilave hisse
alimi gergeklestirerek Sirket’in sermayesindeki paymi %19,09’dan %33,63’¢ yiikseltmistir. ilave alinan bu kisim yukarida
Halka Agik olan tutarin i¢inde gosterilmistir. Halka agik kisim iginde Asim Kocabiyik’a ait 884.441 adet (% 3,14) , Nurhan
Kocabiyik’a ait 46.500 adet (% 0,17) , Niikhet Ozmen’e ait 103.597 (% 0,37) ve Zeynep Hamedi’ye ait 165.825 adet (%
0,59) hisse senetleri bulunmaktadir.

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 6zsermaye metodu ile muhasebelestirilen istirakleri ve diger finansal
varliklari, bulunduklari yer ve faaliyet konulari asagidaki gibidir:

Faaliyet Boliimleri Sirket Adi Yer

Ozsermaye metoduna gore muhasebelestirilen:

Otomotiv Borusan Otomotiv Ithalat ve Dagitim A.S. (Borusan Otomotiv) Istanbul/Tiirkiye
Borusan Oto Servis ve Ticaret A.S. (Borusan Oto) Istanbul/ Tiirkiye
Borusan Otomotiv Pazarlama ve Ticaret A.S. (Borusan Otomotiv Pazarlama)
Istanbul/Tiirkiye
Satilmaya hazir finansal varhklar (*):
Celik Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. (BMBYH) Istanbul/Tiirkiye
Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. (Borgelik) Gemlik/Turkiye
Lojistik Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik ve Ticaret A.S.
(Borusan Lojistik) Istanbul/ Tiirkiye
Is Makinalar1 Borusan Makina ve Giig Sistemleri San.ve Tic.A.S. (BMGS) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Yan Sanayi Supsan Motor Supaplar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (Supsan) Istanbul/ Tiirkiye
Bilisim ve Telekomiinikasyon Borusan Teknolojik Yatirimlar Holding A.S. (Borusan Teknoloji) Istanbul/Tiirkiye
E-Ticaret Borusan Elektronik Motorlu Araglar Ag¢ik Arttirma Ticareti, Iletisim ve Bilgi ‘
Hizmetleri A.S. (Otomax) Istanbul/Tiirkiye
Borusan Manheim Agik Arttirma ve Arag Pazarlama ve Ticaret
Ltd. Sti. (Borusan Manheim) Istanbul/Tiirkiye

(*) %20’nin altinda istirak edilen ve SPK Muhasebe Standartlar1 agisindan satilmaya hazir finansal varliklar
altinda simiflandirilan s6z konusu varliklarin esasen Sirket tarafindan satilmasi yoniinde bir niyet yoktur.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde ¢alisan ortalama personel sayist
15°tir.

Ara donem ozet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmus ve 13 Mayis 2011 tarihinde
yaymlanmas: ic¢in yetki verilmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Genel Kurul’un finansal tablolar1
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu
gergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu 6zet finansal tablolarint SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na ve SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek hazirlamistir.

Sirket ve 6zsermaye metodu ile muhasebelestirilen istirakleri, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim
Tiirk Liras1 (TL) cinsinden Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Ayrica, 1 Ocak 1994 tarihinden gegerli olmak iizere Maliye Bakanlig1
tarafindan hazirlanmis Tek Diizen Muhasebe Sistemi ve uygulamalarina da uyulmaktadir. Ara donem o6zet
finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup yukarida
bahsedildigi iizere SPK Muhasebe Standartlarina gére Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in bir takim
tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in iligikte sunulan ara donem Ozet finansal tablolari, Borusan Oto, Borusan Otomotiv ve Borusan
Otomotiv Pazarlama’ya ait finansal tablolarin 6zsermaye metodu (6zkaynaktan pay alma metodu) kullanilarak
muhasebelestirilmesinin etkilerini igermektedir (bakiniz Not 6).

Ara donem finansal tablolar, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin finansal tablolarinda yer
alan maddi duran varliklarin ger¢cege uygun degerinden degerlenmesi ve satilmaya hazir finansal varliklarin
makul deger esasina goére muhasebelestirilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

31 Mart 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, UFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31
Mart 2011 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket’in bir yatirim sirketi olmasi nedeniyle yatirirmda bulundugu istiraklerin islevsel para birimi, Sirket’in
islevsel para biriminin belirlenmesinde ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir. ABD Dolari (ABDS), Sirket’in
istiraklerinin operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Sirket operasyonlari {izerinde
onemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD$ ayrica, Sirket i¢in onemlilik arz eden durum ve olaylarin
ckonomik temelini yansitmaktadir. Sirket, icinde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek,
degerlemede kullanilacak para birimini UMS 21 - Kur Degisiminin Etkileri uyarinca ABDS$ olarak belirlemistir.
Bu yiizden Sirket, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD$’n1 kullanmakla birlikte ilisikte sunulan ara
donem Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama birimi olarak Tiirk Lirasi’m
belirlemistir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya smiflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden smiflandirilir ve dnemli farklar agiklanir. Sirket cari donemde, 6nceki donem finansal tablolarinda

herhangi bir siniflama yapmamustir.
2.5 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar lizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
O0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir. Degisiklik

gecmise yonelik olarak uygulanmustir.

(b) Grup’un finansal performansimi ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.
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2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Actklamalart’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
mubhasebelestirilir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamin1 ya da bir kismim1 6demek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yaymlamistir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS
27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak
2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamuisgtir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarim ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni c¢ikanlar igin agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1°e ilave degisiklikler
getirilmigtir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler icin gecerli olacaktir. Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu
degisiklikler Sirket icin gegerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Actklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme ¢aligmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimer olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmast gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandirilmasi ve dlgiimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarim yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
almarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramstir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin seg¢ilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kasa 347 1.121
Banka
- vadesiz mevduat 153.424 23.067
- vadeli mevduat 69.726.463 59.880.143

69.880.234 59.904.331

31 Mart 2011 tarihi itibariyla 1.598.055 TL tutarinda 01 Nisan 2011 vadeli mevduat bulunmakta olup, vadeli
mevduatin agirlikli ortalama faiz oramt yillik %7,26°dir. (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2.754.000 TL tutarinda
3 Ocak 2011vadeli mevduat bulunmakta olup, vadeli mevduatin agirlikli ortalama faiz orani yillik %6,0°dir)
68.128.408 TL karsilig: tutarinda vadeli ABD$ mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orami ise yillik %4,01
(31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 57.126.143 TL karsiligi tutarinda vadeli doviz mevduatin efektif agirlikli
ortalama faiz oran ise yillik %3,19) olup vade tarihi araligi 1 Nisan - 22 Nisan 2011°dir. (31 Aralik 2010 vade
tarihi araligi 3 Ocak - 31 Ocak 2011°dir).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri i¢indeki para birimlerinin tutarlari
asagida belirtildigi gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Doviz cinsi Doviz Tutar TL Tutar Doviz Tutari TL Tutar1
ABD $ 44.129.828 68.326.213 36.958.469 57.137.794
TL - 1.554.021 - 2.766.537
69.880.234 59.904.331
4, ILISKiLi TARAFLARLA ILGIiLi BAKIYELER VE iSLEMLER

a) iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Borgelik (*) 9.099.590 -
Borusan Lojistik (*) 4.962.507 -
BMST (*) 6.264.859 -
Supsan (*) 89.590 -

20.416.546 B

(*) Temettii alacaklarindan olugmaktadir.

b) iliskili Taraflara Bor¢lar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Borusan Holding 244.428 597

Borusan Birlik Danigmanlik
ve Org.Hiz.A.S. 5.745 0
250.173 597

11
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4. ILISKIiLi TARAFLARLA ILGILi BAKIYELER VE ISLEMLER (devami)

b) lliskili Taraflarla islemler

1 Ocak 2011 -
31 Mart 2011

1 Ocak 2010 -
31 Mart 2010

Damsmanhk Gideri

Borusan Holding 196.298 150.144
Borusan Birlik Danigmanlik ve Org.Hiz.A.S. 22.719 19.182
219.017 169.326
1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2010 -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Kira Gideri
Borusan Holding 47.480 -
Borusan Otomotiv ithalat ve Paz.A.S. 8.541 -
56.021 -
1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2010 -

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Faydalar

Maas, prim ve benzeri ticretler 172.721 259.336
Tasit arag ve diger giderler 16.775 15.620
189.496 274.956
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla istirakler ve satilmaya hazir finansal varliklarin listesi ve
Sirket’in bu istiraklerdeki dogrudan ve nihai hisse oranlari ile kontrol edilen hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Borusan Yatirim ve Pazarlama Borusan Yatirim ve Pazarlama
A.S.’nin Dogrudan Hisse Orani A.S.’nin Nihai Hisse Orani
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
% % % %
Celik
Borgelik 13,87 13,87 13,87 13,87
BMBYH 12,36 12,36 12,36 12,36
Distribiitorlilk
BMGS 18,35 18,35 18,35 18,35
Borusan Oto (*) 20,00 20,00 20,00 20,00
Borusan Otomotiv (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Borusan Otomotiv Pazarlama (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Diger
Borusan Lojistik 18,07 18,07 18,07 18,07
Otomax 18,17 18,17 20,36 20,36
Supsan 10,02 10,02 10,02 10,02
Borusan Teknoloji 15,21 15,21 15,35 15,35
Borusan Manheim 9,50 9,50 9,50 9,50

(*) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklart asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 - 31 Mart 2011

Yabanci Para  Cari Donem Bilancoda
Cari Donem Cevrim  Deger Artisi Tasman
31 Aralik 2010  Hareketleri Farklari (**) Tutar

Finansal Yatirimlar
Borgelik 71.834.117 - 106.868 - 71.940.985
BMBYH 46.299.145 - 68.876 (3.010.538) 43.357.483
Borusan Lojistik 24.192.766 - 35.992 - 24.228.758
BMGS 17.350.502 - 25.813 - 17.376.315
Supsan 1.704.002 - 2.535 - 1.706.537
Borusan Manheim 561.441 - 835 - 562.276
Borusan Teknoloji - - - - -
161.941.973 - 240.919 (3.010.538) 159.172.354
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5.  FINANSAL YATIRIMLAR (devam:)

1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010

Bilangoda
Cari Donem  Yabanci Para Cari Dénem Taginan
31 Aralik 2009 Hareketleri Cevrim Farklari Deger Artist Tutar

Finansal Yatirimlar
Borgelik 69.961.598 - 1.872.519 - 71.834.117
BMBYH 30.951.362 - 828.412 14.519.371 46.299.145
Borusan Lojistik 23.562.127 - 630.639 - 24.192.766
BMGS 16.796.699 101.494 452.309 - 17.350.502
Supsan 1.659.583 - 44.419 - 1.704.002
Borusan Manheim 546.806 - 14.635 - 561.441
Borusan Teknoloji - - - - -
143.478.175 101.494 3.842.933 14.519.371 161.941.973

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla Sirket’in finansal yatirimlari organize finansal piyasalarda aktif olarak islem
gbrmedigi icin bir piyasa fiyati olmadigindan veya rayi¢ degeri alternatif degerleme yontemleriyle siiregelen
cevre sartlarinda giivenilir bir sekilde belirlenemediginden maliyet bedeli ile degerlenmistir. Sirket, 2010 ve
2011 wyillarinda s6zkonusu finansal varliklarint muhafazakar bir yaklasimla makul deger esasi ile degerlemis,
2010 yilina iliskin hareket tablosunda agilis degeri olarak 31 Aralik 2009 itibariyla taginan maliyet degeri esas

almmustir.

6. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

1 Ocak 2011 - 31 Mart 2011

10cak 2011  Cari D6nem Yabanci Para Bilangoda
Ozsermaye Ozsermaye Cevrim Tasinan
Yontemi Sonras1 Yontemi Etkisi Farklari Tutar
Borusan Oto 34.659.890  (1.155.290) 51.564 33.556.164
Borusan Otomotiv 7.998.314  (4.120.107) 11.899 3.890.106
Borusan Otomotiv Pazarlama 2.737.280  (2.506.724) 4.074 234.630
45.395.484 (7.782.117) 67.537 37.680.900

1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010
10cak 2010  Cari D6nem Yabanci Para Bilangoda
Ozsermaye Ozsermaye Cevrim Tasmnan
Yontemi Sonrasi Yontemi Etkisi Farklar1 Tutar
Borusan Oto 34.799.286 (1.070.797) 931.401 34.659.890
Borusan Otomotiv 4.653.153 3.220.620 124541 7.998.314
Borusan Otomotiv Pazarlama 11.867 2.725.098 315 2.737.280
39.464.306 4.874.921 1.056.257 45.395.484
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6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Yukarida belirtilen "6zsermaye yontemi etkileri", s6z konusu istiraklerin 6zsermaye metodu (6zkaynaktan pay
alma metodu) kullanilarak Sirket finansal tablolarina dahil edilmelerinin etkilerini ifade etmektedir. Bu etkilerin

finansal tablo hesaplar1 bazinda kirthimi asagidaki gibidir:

Yansitildig1 Hesap 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Yeniden Degerleme Fonu (218.395) (834.871)
Kur Cevriminden Kaynaklanan Yedekler 2.853.511 (2.855.704)
Net Dénem Kar1 ve Birikmis Karlar (10.417.237) 8.565.496
Toplam Ozsermaye Yontemi Etkisi (7.782.117) 4.874.921

Borusan Oto, Borusan Otomotiv ve Borusan Otomotiv Pazarlama’nin 31 Mart 2011 finansal tablolar: tizerinden
Ozsermaye metodu uygulanarak, 6zsermayelerinden Borusan Yatirim’in nihai ortaklik payr dahilinde pay

alinmak suretiyle finansal tablolara yansitilmstir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla Borusan Oto ve Borusan Otomotiv’in intifa senedi sahiplerine d6deyecegi
temettll disiildiikten sonraki karlarindan nihai ortaklik payr dahilinde elde edecegi geliri ara donem ozet

konsolide finansal tablolarina yansitmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin toplam aktif, yiikiimliiliik, 6zsermaye, net satiglar ve

net donem kar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama
Aktifler 276.229.188 293.262.041 53.667.318
Yikiimliiliikler 104.212.733 271.750.451 50.750.028
Ozsermaye 172.016.455 21.511.590 2.917.290
Net Satiglar 151.855.098 193.873.677 36.793.021
Net Donem Kari 4,119.345 5.408.811 3.639.463

31 Aralik 2010

Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama
Aktifler 310.077.946 255.451.610 45.075.389
Yikiimliiliikler 132.999.991 219.229.726 32.902.113
Ozsermaye 177.077.955 36.221.884 12.173.276
Net Satiglar 582.761.401 826.398.505 192.138.342
Net Dénem Kari 10.169.285 16.006.560 12.194.150
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7. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla herhangi bir teminat mektubu bulunmamaktadir.
8. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

14 Nisan 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2010 yili karindan I.Tertip Yasal Yedek
Akge ayrildiktan sonra kalan net dagitilabilir karin; 3.700.000,00-TL. (1,00 TL' lik hisse basina 0,1316 TL,
sermaye lizerinden Briit % 13,16), 3.145.000,00-TL.(1,00 TL'lik hisse bagina 0,1118 TL, sermaye lizerinden Net
% 11,18) ortaklara nakden, % 5’inin intifa senedi sahiplerine, 200.000,00- TL’nin Yonetim Kurulu Uyelerine,
550.000,00- TL’nin sirket miidiir ve memurlarina temettii olarak 6denmesine, kalanin sirket ana sézlesmesine
gore IL.Tertip Yasal Yedek Akce ve Olaganiistii Yedek Akce olarak ayrilmasina, Ortaklara dagitilacak
temettiiiinin 31 Mayis 2011 tarihinden itibaren 6denmesine, oy birligi ile karar verildi.

9. TEMETTU GELIiRLERIi

1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2010 -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Borgelik 9.099.591 4.046.060
Borusan Lojistik 4.954.556 3.226.450
Borusan Makina 6.113.727 2.834.789
Supsan 87.705 73.490
20.255.579 10.180.789

10. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KAR ZARARLARINDAKI

PAYLAR
1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2010 -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Borusan Otomotiv Pazarlama 416.155 700.739
Borusan Oto (35.321) 233.103
Borusan Otomotiv (350.547) (844.201)
30.287 89.641
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11.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda, kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oranit %20°dir (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere, kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji, 5520 sayili Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak
belirlenmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

11.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla cari donem vergi giderinin analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Yasal finansal tablolarda yansitilan kar 21.372.789 10.509.867
Vergiden muaf kar (baglica temettii geliri) (22.085.150) (10.361.931)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 428.879 32.725
Diger indirimler - (1.455)
Mabhsup edilecek gegmis yil zararlari (995.714) (644.257)

Tiirk vergi mevzuatina gére kurumlar vergisi matraht - -

Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii - -

Yabanci para ¢evrim farki -

Gelir tablosunda yansitilan tutar - -

Ertelenmis Vergi:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligi (ylikiimliiligi) dagilimi agsagidadir:

Kiimiilatif Ertelenmis Vergi
Gegici Farklar Varlig1 / (Yikiimliligii)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Finansal yatirimlar (111.316.545)  (114.086.160) (5.565.827) (5.704.308)
Kidem tazminati karsiligi 39.085 36.915 7.816 7.383
Tagiman vergi zarart 1.279.195 1.317.843 255.839 263.570
Personele 6denecek temettii karsilig - 464.999 - 93.000

Mali tablolarinda taginan tutar ve vergi
mevzuatina gore rapor edilmis sabit

kiymet tutarlari arasindaki farklar - - - -

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (109.998.265)  (112.266.403) (5.302.172) (5.340.355)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak bakiyesi (5.340.355) (4.508.925)
Ertelenmis vergi gelir/gideri 199.457 14.768
Yabanci para ¢evrim farki (10.747) (120.229)
Dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen (150.527) (725.969)
31 Mart bakiyesi (5.302.172) (5.340.355)
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

12. HiSSE BASINA KAR

Hisse basmna kar cari yil net karmin yil igerisinde dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle bulunur.

Tirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artis1 sebebiyle ortaklara paylar: nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse bagina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar anda sirket sermayesine eklenen temettiiler de ayn1 sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tim yil boyunca
dolagimda oldugu kabul edilmistir.

Bunlar diginda rapor tarihi itibariyla ve ara donem 6zet konsolide finansal tablolar hazirlanana kadar adi hisseleri
veya ¢ikarilmasi diisiiniilen adi hisseleri ilgilendiren bir islem olmamuistir.

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini zaman zaman yaptig1 vadeli doviz
islem sozlesmeleri ile kontrol altina almaktadir.

Sirketin islevsel para birimi ABD$ olarak takip edilmekte olup ABD$’1 digindaki para birimleri yabanci para
birimi  kabul edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen limitler dahilinde yiiksek getirili
enstriimanlardan faydalanmak i¢in agilan pozisyonlar ve Sirketin temettii 6deme ve tahsilatlar1 ile Sirket kur
riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin denklestirilmesinin yani sira
vadeli kur igslemleri ve opsiyonlar ile yonetmektedir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeli
doviz iglemi veya opsiyon sdzlesmesi bulunmamaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliilikklerin yabanci para dagilimi bir
sonraki sayfada verilmistir:
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Mart 2011

Doviz Pozisyonu

TL Karsihgi TL
1. Ticari Alacak 20.416.546 20.416.546
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.554.021 1.554.021
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 1.825.934 1.825.934
4. DONEN VARLIKLAR 23.796.501 23.796.501
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. DURAN VARLIKLAR - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 23.796.501 23.796.501
10. Ticari Borglar 281.569 281.569
11. Finansal Yikiimlilikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 499.645 499.645
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 781.214 781.214
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 5.341.257 5.341.257
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5.341.257 5.341.257
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 6.122.471 6.122.471
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - -

tiirev tirtinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilango dist déviz cinsinden - -
tiirev tiriinlerin tutari

20. Net yabanc1 para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 17.674.030 17.674.030
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliliik 21.189.353 21.189.353

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin - -
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -
24. Doviz yikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutari - -
25. Thracat - -
26. Ithalat - -
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2010

Doviz Pozisyonu

TL Karsihgi TL
1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.766.537 2.766.537
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 1.496.966 1.496.966
4. DONEN VARLIKLAR 4.263.503 4.263.503
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 25.633 25.633
8. DURAN VARLIKLAR 25.633 25.633
9. TOPLAM VARLIKLAR 4.289.136 4.289.136
10. Ticari Borglar 53.976 53.976
11. Finansal Yikiimliilikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 40.733 40.733
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 94.709 94.709
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yikiimliilikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 5.377.270 5.377.270
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5.377.270 5.377.270
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 5.471.979 5.471.979
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik / - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - -

tiirev {irlinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - -
tiirev {irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (1.182.842) (1.182.842)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik 2.671.829 2.671.829

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege - -
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - -
25. Thracat - -
26. Ithalat - -
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

13. FiINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, 6zellikle TL cinsinden olan banka mevduatlari iizerinden kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla ABDS$ Tiirk Liras1 karsisinda %10 oraminda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, TL para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerde, kur degisimi neticesinde olusan
farkin kar/zarara olan vergi oncesi etkisi 2.118.935 TL (31 Aralik 2010: 267.183 TL) daha yiiksek veya diisiik
olacakti.

EK FINANSAL TABLOLAR

Ekte Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 6zsermaye yontemi ile istiraklerinin 6zsermayelerindeki degisimden
pay almadan 6nceki bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosu bilgi amagh
olarak sunulmustur. Bu finansal tablolarda 6zsermaye yontemine tabi olan istirakler maliyet degerlerinden
gosterilmis, diger istirakler ise varsa ilgili deger diisiikliigii kayitlara alinarak yansitilmistir. Bu finansal tablolar
Ozsermaye yontemine gore diizenlenmis finansal tablolarin gerekli bir parcasi degildir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIiHI iTIBARIYLA
EK FINANSAL TABLOLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2010 ve Onceki
31 Mart 2011 2010 ve Onceki Yillar 31 Mart 2011
BIiLANCO Ozsermaye Yontemi Yillar Ayrilan Deger 2011  Ozsermaye Yontemi
Uygulanmamis Ozsermaye Diisiikliigii Ozsermaye Uygulanmg
Notlar Finansal Tablolar Yontemi Etkisi Karsihigi Yontemi Etkisi Finansal Tablolar
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 92.122.714 - - - 92.122.714
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 69.880.234 - - - 69.880.234
Ticari Alacaklar 4 20.416.546 - - - 20.416.546
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 4 20.416.546 - - - 20.416.546
Diger Donen Varliklar 1.825.934 - - - 1.825.934
Cari Olmayan / Duran Varhklar 171.601.827 42.087.626 (9.054.082) (7.782.117) 196.853.254
Finansal Yatirimlar 5 159.172.354 - - - 159.172.354

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar 12.429.473 42.087.626 (9.054.082) (7.782.117) 37.680.900
TOPLAM VARLIKLAR 263.724.541 42.087.626 (9.054.082) (7.782.117) 288.975.968
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIiHI iTIBARIYLA
EK FINANSAL TABLOLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2010 ve Onceki
31 Mart 2011 2010 ve Onceki Yillar 31 Mart 2011
BILANCO Ozsermaye Yontemi Yillar  Ayrilan Deger 2011  Ozsermaye Yontemi
Uygulanmams Ozsermaye Diisiikliigii Ozsermaye Uygulanms
Notlar Finansal Tablolar  Yoéntemi Etkisi Karsihigr Yontemi Etkisi Finansal Tablolar
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 781.214 - - - 781.214
Ticari Borglar 281.569 - - - 281.569
- [liskili Taraflara Borglar 4 250.173 - - - 250.173
- Diger Taraflara Borglar 31.396 - - - 31.396
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 499.645 - - - 499.645
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.341.257 - - - 5.341.257

Calisanlara Sag. Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Kidem Tazminat1 Karsiligi) 39.085 - - - 39.085
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 11 5.302.172 - - - 5.302.172
OZKAYNAKLAR 257.602.070 42.087.626 (9.054.082) (7.782.117) 282.853.497
Odenmis Sermaye 28.125.000 - - - 28.125.000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 675.000 - - - 675.000
Deger Artig Fonlari 107.676.078 11.546.479 - (218.395) 119.004.162
Yabanci Para Cevrim Farklari 28.275.921 7.944.514 - 2.991.036 39.211.471
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.263.496 - - - 3.263.496
Gegmis Yillar Karlari 58.572.248 22.596.633 (9.054.082) 218.395 72.333.194
Net Donem Kar1 31.014.327 - - (10.773.153) 20.241.174
TOPLAM KAYNAKLAR 263.724.541 42.087.626 (9.054.082) (7.782.117) 288.975.968
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 MART 2011 TARIiHI iTIBARIYLA

EK FINANSAL TABLOLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2010 ve Onceki
31 Mart 2011 2010 ve Onceki Yillar 2011 31 Mart 2011
Ozsermaye Yontemi Yillar  Ayrilan Deger 2011 Yii  Ozsermaye Yoéntemi
Uygulanmams Ozsermaye Diisiikliigii Ozsermaye  Ayrilan Uygulanms
GELIR TABLOSU Notlar Finansal Tablolar  Yontemi Etkisi Karsihgr  Yontemi Etkisi  Karsihk Finansal Tablolar
SURDURULEN FAALIYETLER
Temettii Gelirleri 9 31.059.019 - - (10.803.440) - 20.255.579
Ozkaynak Yontemi ile
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 10 - - - 30.287 - 30.287
BRUT KAR 31.059.019 - - (10.773.153) - 20.285.866
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.445.093) - - - - (1.445.093)
FAALIYET KARI 29.613.926 - - (10.773.153) - 18.840.773
Finansal Gelirler 1.202.442 - - - - 1.202.442
Finansal Giderler (-) (1.498) - - - - (1.498)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 30.814.870 - - (10.773.153) - 20.041.717
Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gideri 199.457 - - - - 199.457
DONEM KARI 31.014.327 - - (10.773.153) - 20.241.174
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